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Resumo: As demonstragdes contdbeis possuem informagdes que facilitam a tomada de decis@o dos stakeholders. Dessa
forma, os balangos ndo representam apenas nimeros, pois basta a aplicacdo de técnicas para que informagdes valiosas
sejam geradas. O desenvolvimento dessa pesquisa teve por objetivo analisar e comparar os resultados de duas
cooperativas através de niimeros divulgados publicamente entre os periodos de 2015 a 2018. Por isso, esse estudo € de
cardter documental, aplicado e quantitativo. Os resultados exibiram que a Cooperativa B possui maior lucratividade e
retorno sobre o patriménio liquido quando comparado a Cooperativa A. Por fim, esta pesquisa pode ser base para novos
estudos, com andlises pormenorizadas, objetivando alcangar informagdes mais detalhadas acerca desses resultados.
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ANALYSIS OF ACCOUNTING STATEMENTS TO VERIFY THE ECONOMIC-FINANCE
SITUATION: A COMPARATIVE STUDY BETWEEN TWO SINGULAR
COOPERATIVES OF THE STATE OF ESPIRITO SANTO
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Abstract: The financial statements have indispensable information that facilitates the decision-making of stakeholders,
considering that they do not represent only numbers, because the manager simply applies techniques for valuable
information to be generated. This work aimed to analyze the statements of two cooperatives through analysis of
publicly disclosed balance sheets, aiming to verify the economic and financial situation between 2015 and 2018. This
research is documentary, applied and quantitative. The results showed that Cooperative B has higher profitability and
return on equity than Cooperative A. Finally, the research may be the basis for further studies with detailed analysis
aimed at achieving more detailed information.
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1 INTRODUCAO

O estudo da Gestdo Financeira representa um mecanismo estratégico para empreendimentos que
demandam liberagcdo de recursos, porque é dessa gestdo que sdo realizadas provisdes, tomadas de

decisdes, implantacdo das tarefas e levantamento da necessidade de investimentos e despesas
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(GITMAN, 2010). Dessa forma, uma empresa que ndo possui gestdo financeira fica vulnerdvel a

nao continuidade do seu negécio (BRAGA, 2002).

Essa pesquisa volta seus estudos para a gestdo financeira de Cooperativas de Créditos, na qual sua
origem foi formalizada através da Lei n® 5.764/71. Essa lei determina que Cooperativas representam
sociedades de pessoas com forma e natureza juridica prépria. As cooperativas ndo estdao sujeitas a
faléncia e tem por finalidade a prestacio de servigos para os associados. Além disso, ndo possuem
fins lucrativos, pois sdo constituidas a partir da unido de um grupo de pessoas, que sdo também
donos da empresa. As decisdes sdo tomadas por meio do voto intransferivel e igualitirio na

assembleia geral (Lei n°® 5.764/71).

Analisando o Sistema Financeiro Nacional (SFN), observa-se que ocorreu um movimento
expansionista do cooperativismo de crédito desde o seu surgimento no inicio do século passado
(JACQUES; GONCALVES, 2016). A justificativa para essa expansdo € que esse movimento
cooperativista de crédito tem proporcionado inclusdo financeira para a populacdo, geracdo de
emprego e renda, auxiliando, dessa forma, com a diminuicdo da pobreza e contribuindo para
melhorar a eficiéncia do SEN (CHAVES, 2011). Conforme dados do Banco Central — BACEN
(2019), em dezembro de 2017 existiam cerca de 970 cooperativas de crédito singulares, em torno de

40 confederacdes e 2 bancos cooperativos.

Esse estudo servird como fonte de informacdes para os principais interessados (stakeholders) dessas
cooperativas, em que serd exibido o cendrio econdmico e financeiro. A exibicdo do desempenho
dessas cooperativas através da aplicacdo dos indices (andlise horizontal, vertical, indices de
endividamento, liquidez e lucratividade), facilitard a tomada de decis@o dos stakeholders, pois o0 uso

dessa metodologia deixa as informag¢des mais visiveis para os usuarios.

Diante do papel econdmico e social que a Cooperativa de Crédito representa no Brasil e dos
beneficios que o cédlculo dos indices proporcionam para a tomada de decisdo dos stakeholders, esse
estudo tem como problema de pesquisa: como se encontra a situacdo econdmico-financeiro de duas
Cooperativa de Crédito singulares (Cooperativa A e Cooperativa B) que se localizam no Estado do

Espirito Santo?

N

Para responder a pergunta acima, esse trabalho tem por objetivo analisar as demonstragdes

contaveis de duas cooperativas, visando identificar a situagdo econdmica e financeira entre os anos
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de 2015 a 2018. As informacdes utilizadas estdo publicadas no site dessas empresas para consulta

publica.

Os objetivos especificos para se atender o objetivo geral sdo: realizar um estudo documental sobre
os temas abordados nessa pesquisa; analisar as demonstracdes contdbeis das Cooperativas A ¢ B

nos anos de 2015 a 2018; e verificar os resultados através dos indices e compara-los.

A pesquisa estrutura-se com uma introducao, posteriormente o referencial teérico, os procedimentos
metodoldgicos, a apresentagdo e também discussdo dos resultados, as conclusdes obtidas e as

referéncias utilizadas para essa pesquisa.

2. REFERENCIAL TEORICO

O SFN representa um conjunto de instituicdes financeiras publicas e privadas que contribuem para a
captacdo de recursos, distribui¢do e transferéncia de valores entre os agentes econdomico (ASSAF
NETO; LIMA, 2014). O SEN ¢ estruturado e regulado pela Lei n°® 4.595/64, que dispde sobre a
Politica e as Instituicdes Monetdrias, Bancdrias e Crediticias, cria 0 Conselho Monetdrio Nacional

(CMN) e d4 outras providéncias.

O SFN, de forma resumida, € formado pelo Subsistema Normativo e o Subsistema de Intermediacao.
O Subsistema Normativo € formado pelo CMN, Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC). J4 os 6rgaos executores, t€m-se o Banco
Central (BACEN), a Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), a Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP) e Superintendéncia de Previdéncia Complementar (PREVIC). Como operadores
existe um grupo bem maior, composto pelo Bancos e Caixa Economica, Administradoras de
Consoércios, Cooperativas de Crédito, Bolsa de Valores, Seguradoras e Resseguradoras, Entidades

Fechadas de Previdéncia Complementar, dentre outras (Fonte: Bacen, acesso em 03 dez. 2019).

Fala-se em SFN justamente por este equilibrar os recursos que existem nas maos dos agentes
deficitarios e superavitdrios, ou seja, ha um processo de intermedia¢do e distribuicdo de recursos no
mercado financeiro que exibe o papel social e econdmico do Sistema Financeiro Nacional (ASSAF

NETO, 2016).

A institui¢do financeira detém recursos no mercado pagando uma remuneracdo aos investidores,

que representam os agentes superavitarios. Com o montante em maos, as instituicdes emprestam
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para os agentes deficitdrios por meio de operacdes de crédito em que é cobrado uma taxa. A
diferenca entre o juro pago e o cobrado origina o spread (DANTAS, MEDEIROS, CAPELLETTO,
2012, p. 50). Esse, além de garantir despesas e também os riscos, remunera a propria instituicao

financeira que estd intermediando.

2.1 COOPERATIVAS DE CREDITO

Nos paises onde a economia ¢ mais madura, o cooperativismo de crédito ja € utilizado hd muitos
anos como instrumento estratégico de desenvolvimento econdmico. Dentre os exemplos, t€ém-se a
Alemanha, Bélgica, Espanha, Franca, Holanda e Portugal. Outros paises como os Estados Unidos,
Canada e Japao, também merecem destaque em relacdo a presenca cooperativista (JACQUES;

GONCALVES, 2016).

Enquanto no Brasil, as cooperativas de crédito de livre admissao vém se estruturando no mercado

desde 2003 com a Resolucao do BACEN n° 3.106/2003 em que fica exposto:

(...) os requisitos e procedimentos para a constitui¢do, a autorizagcdo para funcionamento e
alteracdes estatutdrias, bem como para o cancelamento da autorizag¢@o para funcionamento
de cooperativas de crédito (BACEN, 2003, p.1).

Também por meio dessa resolugdo, ficou determinado que as cooperativas singulares teriam
maiores responsabilidades com os seus sécios, assim como o proprio governo e também com 0s
demais participantes dessa relagdo. Além disso, as cooperativas deverdo obrigatoriamente ser
transparentes em suas operagdes, como também implantar mecanismos de controles internos

(BACEN, 2015), o que demonstra a forte legislacao empregada pelo SFN.

No Brasil, a cooperativa de crédito surgiu com o ideal cooperativista do padre suico Teodoro
Amstad desenvolvido em 1902 na cidade de Nova Petrépolis/RS. Essa cooperativa foi a primeira a
ser constituida no Brasil e recebeu a denominacgdo de “Caixa de Economia e Empréstimos Amstad”.
Alguns anos depois, houve a troca do nome para Caixa Rural de Nova Petrépolis e persistindo até
hoje com o nome de Cooperativa de Crédito de Livre Admissao de Associados Pioneira da Serra

Gatcha — SICREDI Pioneira/RS (PINHEIRO, 2008).

Esse tipo de cooperativa, assim como as demais institui¢des no Brasil, é regulada pelo CMN e
fiscalizada pelo BACEN. Abaixo, tem-se um grafico exibindo a evolucdo no quantitativo de

pessoas que aderiram ao Sistema Nacional de Cooperativismo de Crédito (SNCC) no periodo de
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2015 a junho de 2018. Em dezembro de 2015 eram um pouco mais de 8 milhdes de associados, e
em julho de 2018 esse quantitativo aumentou para um pouco mais de 10 milhdes de pessoas

(FGCoop, acesso em 03 dez. 2019).

Grafico 1: Numero de associados ao Cooperativismo de Crédito
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Fonte: FGCoop (acesso em 03 dez. 2019). Adaptado pelo autor.

Como pode-se observar houve um crescimento de aproximadamente 19% no nimero de associados
nos periodos de Dez/2015 a Junho/2018, o que exprime um crescimento muito bom para o periodo

analisado.

2.2 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes contdbeis remetem aos relatérios produzidos através dos dados originados da
propria contabilidade das empresas que buscam atender as necessidades informacionais dos
principais interessados, conforme exprime o Comit€é de Pronunciamentos Contabeis (CPC) no
Pronunciamento Técnico n® 26 (R1). Logo, os mecanismos contdbeis sao utilizados para evidenciar
a situagdo patrimonial da empresa em determinado periodo, assim como demonstrar as alteracdes
ocorridas, ou levantar os passos que determinada empresa deu para chegar a um resultado (SILVA,

2005).

Matarazzo (2010) explana sobre a necessidade da padronizacdo das demonstracdes contdbeis
visando a simplificacdo, comparabilidade, adequacdo aos objetivos da andlise, precisdo nas
classificacoes de contas, descoberta de erros e intimidade do analista com as demonstra¢des

financeiras da empresa.

O BP € o relatério que representa maior essencialidade dentre os demais. Marion (2010) afirma que

por meio desse € possivel identificar a satide financeira e econdomica da empresa no fim do ano ou
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em qualquer data prefixada. Silva (2005) relata que o balanco representa a fotografia da
organizacdo em determinado periodo, por ocasido da finalizagao do exercicio. O autor Luz (2015)
completa que através do Balanco Patrimonial € possivel acompanhar o comportamento do

patrimOnio da empresa em diversos periodos.

A demonstracdo do resultado fornece um relatério que expressa as receitas e as despesas ocorridas
pela empresa em um determinado periodo, sendo que essa € elaborada de forma concomitante com
o balanc¢o patrimonial (LUZ, 2015). Logo, para apuracdo desses valores deve-se conhecer a receita
bruta obtida com vendas, sendo deduzida, a partir dessa, os custos e as despesas até se chegar ao
lucro liquido. Para isso, os dados e informag¢des obtidos devem estar representados fidedignamente,

conforme determina a legislacao.

2.3 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Andlise das Demonstracdes Contdbeis, também conhecida como Andlise de Balangos ou das
Demonstracdes Financeiras representa um exame minucioso dos dados financeiros de determinada
empresa, além de retratar as condi¢des endogenas e exdgenas que afetam o aspecto financeiro dessa
mesma organizacao (SILVA, 2008). Por esse motivo, a andlise das demonstracdes contdbeis
representa um meio de transformar dados em informagdes que sdo uteis para a tomada de decisdao

(PEREZ JUNIOR, BEGALLLI, 2009).

Essas andlises s@o explicitadas por meio de indices que representam, segundo Matarazzo (2010),
uma relacdo entre contas ou grupo de contas das Demonstracdes Financeiras. De maneira
conseguinte, este mesmo autor frisa em suas obras que tais indices ndo podem ser analisados
isoladamente, e sim, comparando-os com os demais. Dessa forma, existem inimeras técnicas que

facilitam essa andlise que serd detalhada no decorrer desse capitulo.

2.4 GESTAO FINANCEIRA E ORCAMENTARIA

A Gestdo Financeira e Orgamentdria, ou também chamada de Administracdo Financeira e
Orcamentdria, € conceituada brevemente por Kato (2012, p. 27) como “o conjunto de atividades de
planejamento, execucdo, controle e andlise voltadas ao financiamento das operacdes de uma
empresa, bem como suas respectivas decisdes de investimentos”, € possui como objetivo, de acordo
com Bezerra (2015), a determinacdo do processo empresarial que haja de forma mais eficiente na

captacao e alocacdo de capital e recursos.
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O autor Silva (2005) também expunha em seus estudos que a andlise financeira de uma empresa
consiste num exame minucioso dos dados financeiros disponiveis sobre a organiza¢do, bem como
das condicdes internas e externas que a afetam financeiramente. Essa andlise minuciosa visa

originar informacdes para a apoio a tomada de decis@o dos principais interessados (stakeholders).

2.5 PESQUISAS ANTERIORES

Tem crescido o nimero de publicagdes que trazem a tona o assunto abordado nesse estudo: Andlise
de demonstracdes contdbeis de Cooperativas de Crédito, mas ainda € muito pouco, visto o

quantitativo de informagdes que existem por detrds das andlises de balancos.

Carreiro e Cunha (2008) realizaram uma pesquisa com o objetivo de avaliar o desempenho
econdmico-financeiro do Banco Cooperativo do Brasil S.A (Bancoob) através da técnica CAMEL.
Os autores concluiram com o estudo que o ente possui regularidade quanto ao desempenho, sem
oscilagdes significativas. Além disso, os autores mostraram através da técnica CAMEL que ainda

ha espaco para expansdo dos negdcios da empresa com resultados satisfatorios.

Bento et al. (2016) tratou de um estudo de caso na Cooperativa Agricola Mista Sul Riograndense
LTDA (CAMSUL). Esse estudo pretendeu analisar a situacdo econdmica financeira da CAMSUL
no periodo de 2010 a 2014 por meio da andlise de demonstragdes contdbeis. Os resultados
mostraram que essa tem crescido e aumentado sua participagdo no ramo. Em contrapartida,

observou-se que alguns pontos sdo desconsiderados na pesquisa, como a inflacao.

Ja Kammers (2016) dedicou-se ao estudo dos indicadores econOmico-financeiros de uma
cooperativa de crédito. Apds a andlise realizada, o autor afirmou que ficou evidente que, por mais
que a cooperativa possua altos indices no que diz respeito a liquidez e endividamento a mesma
encontra-se financeiramente estdvel, pois os célculos foram feitos no periodo de curto prazo e

considerando um percentual positivo em seus ativos.

Dessa forma, conclui-se a importancia dos estudos das cooperativas, sendo que podem ser analisada
através de diversas técnicas, como a CAMEL, a analise vertical e horizontal, indices de
endividamento, dentre outros. Observado isso, essa pesquisa d4 continuidade aos estudos de andlise
de balangos através de algumas dessas técnicas e as aplica em cooperativas distintas para compara-

las, além de constatar desempenho de cada uma.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Esta pesquisa enquadra-se como um estudo de casos multiplos, pois analisa e compara a situagdao
econdmico-financeira de duas Cooperativas de Crédito do Estado do Espirito Santo (Cooperativa A
e Cooperativa B), através de dados divulgados, no periodo de 2015 a 2018. As cooperativas
estudadas, cujos os nomes nao serdo revelados, atuam em regides préximas localizadas dentro do
Estado do Espirito Santo hd aproximadamente 30 anos. Elas, que receberdo nessa pesquisa a
denominacdo de Cooperativa A e Cooperativa B, possuem postos de atendimento em 36 municipios
capixabas e atuam junto aos associados através da captacdo de depdsitos a vista e a prazo, pela
concessdo de crédito e pela prestacdo de servico financeiro. E importante ressaltar também que a
Cooperativa B possui cerca do dobro do nimero de associados da Cooperativa A e que ambas
localizam-se em regides cujas economias sdo predominante agrarias, principalmente voltada para a

cultura do café.

Quanto aos objetivos, essa se enquadra como explicativa em que o pesquisador aprofunda o
conhecimento da realidade, pois explica a razdo pela qual alcangou determinado resultado (GIL,

2010).

Em relacdo aos dados e procedimentos é documental, pois integra o rol das pesquisas usadas em um
mesmo estudo, objetivando organizar informagdes dispersas e dando-lhe uma nova importancia
(RAUPP; BEUREN, 2004). Em relacio a abordagem, caracteriza-se como quantitativa, isto é,
traduzir nimeros obtidos através dos documentos em informagdes para andlise (PRODANOV;

FREITAS, 2013).

A metodologia utilizada realiza estudos acerca dessas cooperativas, através de seus dados
divulgados de forma publica por meio dos sites dessas empresas e com base naqueles [dados]
identificar a real situacdo econdmico-financeira. Dessa forma, as demonstracdes contdbeis
utilizadas referem-se aos anos de 2015 a 2018 e serdo desenvolvidas com o auxilio do Excel,
obtendo, dessa forma, os resultados numéricos dos indices para posteriores andlises. Também foi
utilizada estatistica descritiva com o intuito de facilitar a andlise e verificar a dispersdo em relacao
ao valor médio através do coeficiente de variabilidade (CV) que serd aplicado durante os anos
estudados. Abaixo, segue a classificacdo criada por Gomes (1990) em relagdo aos CV para facilitar

o entendimento dos valores expressos na pesquisa:
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Quadro 1: Classifica¢do do Coeficiente de Variabilidade

Classificacdo Faixas
Baixo x<10%
Médio 10% < x <20%
Altos 20% < x <30%

Muito altos x > 30%

Fonte: Adaptado de Gomes (1990) pelo autor.

Dessa forma, se o resultado do coeficiente de variabilidade for inferior ou igual a 10%, a
classificac@o serd baixa. Se maior que 10% e menor ou igual a 20%, sera classificado como médio.
Se maior que 20% e menor ou igual a 30%, serd classificado como alto. Se maior que 30%, sera

classificado como muito altos.

Para o estudo foram utilizadas a andlise vertical que, de acordo com Matarazzo (2010), nada mais é
que a porcentagem que cada conta representa sobre o grupo de conta total a qual estd incluido.
Dessa forma, torna-se mais simples perceber o grau de comprometimento com fornecedores que
uma empresa possui, por exemplo. Também foi utilizado a andlise horizontal que demonstra a
evolucdo que cada conta teve durante um determinado periodo (MATARAZZO, 2010). Além disso,
foi realizado o estudo de alguns indicadores de endividamento, de liquidez e de lucratividade

(MATARAZZO, 2010).

Os indices de endividamento revelam o quanto uma empresa estd endividada. A andlise desses
indicadores por diversos exercicios exibe o meio de obtencdo de recursos dessa empresa. Sendo
assim, torna-se possivel descobrir o meio que a empresa vem desenvolvendo seu ativo, com capital
de terceiros ou recursos proprios e em que grau isso vem acontecendo. Dentro desse grupo, existem
quatro indices principais a serem analisados nessa pesquisa: participacdo do capital de terceiros,
composi¢do do endividamento, imobilizacdo do patrimonio liquido e imobilizacdo dos recursos

nao-correntes (MATARAZZO, 2010).
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Os Indices de Liquidez, que sdo usados com o intuito de avaliar a capacidade de pagamento no
longo prazo, curto prazo ou médio prazo. Para chegar a esses resultados hd o indice de liquidez
geral, corrente, seca e imediata. Enquanto, os indices de Retorno sobre o Ativo (ROA) e o Retorno
sobre o Patrim6nio Liquido (ROE), ambos remetem a lucratividade da empresa (MATARAZZO,
2010).

Com relagdo aos indices utilizados na pesquisa, abaixo hd um quadro-resumo indicando-os,

apontando seu significado segundo os conceitos de Matarazzo (2010) e a férmula:

Quadro 2: Quadro-resumo dos indices

Indice

Analise Vertical

Significado
Baseia-se em valores percentuais
das demonstragdes financeiras,
isto €, o quanto cada conta
representa do total.

Formula

Conta / Total da conta (Ativo ou
Passivo) x 100

Anélise Horizontal

Baseia-se na evolugdo de cada 2
conta de uma série de
demonstragdes financeiras em
relacdo a demonstragdo anterior
e/ou em relacdo a uma
demonstragdo financeira bésica,
geralmente a mais antiga da
série.

(Valor atual da conta) — 1 / Valor
base da conta x 100

Indices de Endividamento

Participaciao de Capital de Terceiros
(Endividamento)

Quanto a empresa tomou de
capitais de terceiros para cada
R$100,00 de Capital Préprio.

Capital de Terceiros / Patrimdnio
Liquido x 100

Composicao do Endividamento

Qual o percentual de obrigacdes
a Composi¢do do Endividamento
em relagdo as obrigacdes totais.

Passivo Circulante / Capitais
Terceiros x 100

Imobilizacio do Patriménio Liquido
(PL)

Quanto a empresa aplicou no
Ativo Permanente para cada

R$100,00 de Patrimdnio Liquido.

Ativo Permanente / PatrimOnio
Liquido x 100

Imobilizacao dos Recursos Nao-
Correntes

Que percentual dos recursos nao-
correntes (Patrimodnio Liquido e
Exigivel a Longo Prazo) foi
destinado ao Ativo Permanente.

(Ativo Permanente /
PL + Exigivel a LP) x 100

Indices de Liquidez

Liquidez Geral

Quanto a empresa possui de
Ativo Circulante + Realizavel a
Longo Prazo para cada R$1,00
de divida total.

AC + Realizavel a LP / PC +
Exigivel a LP

Liquidez Corrente

Quanto a empresa possui de
Ativo Circulante para cada
R$1,00 de Passivo Circulante.

Ativo Circulante / Passivo
Circulante

Liquidez Seca

Quanto a empresa possui de
Ativo Liquido para cada R$1,00
de Passivo Circulante.

Ativo Liquido / Passivo Circulante

Fonte: Adaptado de Matarazzo (2010) pelo autor.
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4. ANALISE DOS RESULTADOS

O primeiro item a ser explorado € o endividamento dessas empresas. Abaixo, no quadro n° 3,

encontra-se os indices de endividamento, liquidez e lucratividade:

Quadro 3: Indices de endividamento, liquidez e lucratividade das Cooperativas A e B

Exercicios findos em

Cooperativa A Média DP! cvz
2015 2016 2017 2018
Indices de Endividamento
Participacdo de Capital de
Terceiros 341,80% | 319.11% | 339.519% | 365309 | 34143199651 0.189009259 1 5.54%
Composicao do 0,831028204 | 0,067471283 | 8,12%
Endividamento 91,26% 85,65% 75,99% 79,51% ’ ’ e
Imobilizacao do Patrimdnio
Liquido (PL) 16,75% 16,07% 16,50% 16,90% 0.165572391 [ 0,003643552 | 2,20%
Imobilizacao dos Recursos
Nao-Correntes 12,90% 11,02% 9,09% 9,67% 0.106705161 f 0,016941276 | 15.88%
Indices de Liquidez
Liquidez Geral 129,26% | 131,34% | 129,45% | 127,37% | 1,293555763 | 0,016195983 | 1,25%
Liquidez Corrente 107,24% | 102,80% | 112,20% | 120,42% | 1,106639578 | 0,075515881 | 6,82%
Liquidez Imediata 0,82% 1,25% 1,50% 2,40% | 0,014924694 | 0,006640732 | 44,49%
Indices de Lucratividade
ROE 24,39% 19,08% 10,72% 7,93% 13,56732151 | 10,60745546 | 78,18%
ROA 5,02% 3,99% 2,32% 221% | 2,838034883 | 2,182171867 | 76,89%
Exercicios findos em
Cooperativa B Média DP Ccv
2015 2016 2017 2018

Indice de Endividamento
Participagdo de Capital de 294,17% | 274,30% | 276,75% | 285.20% | 2,826034183 | 0,090103963 | 3,19%
Terceiros
Composicao do 94,14% | 94,60% | 93,74% | 92.67% | 0,938078047 | 0,008519778 | 0,91%
Endividamento
Imobilizacao do Patrimdnio

14,16% 12,73% 11,15% 11,36% | 0,123518166 | 0,013946942 | 11,29%

Liquido (PL)
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Imobilizacdo dos Recursos

- 12,08% 11,11% 9,50% 9,40% 0,105231279 | 0,012991728 | 12,35%
Nao-Correntes

Indices de Liquidez

Liquidez Geral 129,18% | 131,81% | 132,10% | 131,08% | 1,310446879 | 0,01315787 | 1,00%
Liquidez Corrente 101,32% | 97.59% 97,40% | 107,38% | 1,009229042 | 0,04667134 | 4,62%
Liquidez Imediata 0,81% 0,37% 0,43% 0,69% | 0,005748543 | 0,002083394 | 36,24%

Indices de Lucratividade

ROE 35,60% 26,85% 25,38% 19,41% | 0,268108468 | 0,066838233 | 24,93%

ROA 7,55% 6,14% 6,07% 5,28% | 0,062612037 | 0,00942617 | 15,05%

1 Desvio Padrio

2 Coeficiente de variabilidade

Fonte: elaborado pelo autor.

Em relagdo a participagdo do capital de terceiros, o quadro n° 3 revela a dependéncia de ambas em
relacdo ao recurso tomado de terceiros. Na cooperativa A, esse endividamento cresceu durante os
anos produzindo um resultado de 341,80% [2015]; 319,11% [2016]; 339,51% [2017]; 365,30%
[2018], enquanto na cooperativa B, os resultados foram 294,17% [2015]; 274,30% [2016]; 276,75%
[2017]; 285,20% [2018]. Dessa forma, a cooperativa A possui maior dependéncia em relagdo ao
capital de terceiros que a cooperativa B e CV mostra que a variacao foi baixa em ambas durantes os
anos analisados. Com rela¢do a composicao do endividamento, a cooperativa A diminuiu seu seus
compromissos no curto prazo, conforme mostra os resultados 91,26% [2015]; 85,65% [2016];
75,99% [2017]; 79,51% [2018] e o CV exibe um cendrio de baixa de 8,12%. J4 a cooperativa B, o
cendrio manteve-se com pouca variacao durante os anos analisados, comprovado pelo CV de 3,19%
considerado muito baixo. Os resultados desse indice para a cooperativa B é de 94,14% [2015];
94,69% [2016]; 93,74% [2017]; 92,67% [2018], isso mostra que ela possui maior

comprometimento no longo prazo que a cooperativa A.

O préximo quesito abordado foi a imobilizacao do Patrimonio Liquido (PL), que significa o quanto
do ativo permanente foi aplicado no PL. Vale destacar que a cooperativa A possui um maior
percentual aplicado no PL, enquanto a cooperativa B apresentou maior oscilacdo em relacdo aos
seus resultados (14,16% [2015]; 12,73% [2016]; 11,15% [2017]; 11,36% [2018]), comprovado

através do CV classificado como médio (11,29%).
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Quanto a imobiliza¢do dos recursos ndo-correntes que, em outras palavras, exibe o percentual dos
recursos ndo-correntes (PL e exigivel a longo prazo) foram destinados ao ativo permanente, ambas
apresentaram resultados préximos e cumulativamente apresentaram uma queda entre os anos de
2015 e 2018, de acordo com o exposto no quadro n° 3. Essa oscilagdo mostrou que ambas as
cooperativas tiveram uma variagio classificada como média. E interessante destacar que em todos

os indices de endividamentos abordados o ideal é que seja o mais baixo possivel.

O préximo indice a ser analisado € a liquidez geral. Esse exibe a capacidade de pagamento da
empresa no curto e no longo prazo, por isso quanto maior o indice, melhor. A cooperativa A
apresentou os seguintes resultados 129,26% [2015]; 131,34% [2016]; 129,45% [2017]; 127,37%
[2018], o CV ficou classificado como baixo (1,25%). Enquanto a cooperativa B apresentou em
129,18% [2015]; 131,81% [2016]; 132,10% [2017]; 131,08% [2018], o CV também ficou
classificado como baixo. Como pode-se observar, a cooperativa B apresentou em 2018 maior

capacidade de pagamento que a cooperativa A.

Quanto a Liquidez Corrente, que exibe a capacidade de pagamento no curto prazo, os resultados da
cooperativa A foram de 107,24% [2015]; 102,80% [2016]; 112,20% [2017]; 120,42% [2018]. Ja os
resultados da cooperativa B foram de 101,32% [2015]; 97,59% [2016]; 97,40% [2017]; 107,38%
[2018]. O CV foi baixo em ambas e a cooperativa A mostrou possuir maior capacidade de
pagamento no curto prazo, ja a cooperativa B apresentou resultados inferiores a 100% durante os

anos de 2016 e 2017, o que mostrou incapacidade de pagamento no curto prazo nesse periodo.

Quanto ao indice de Liquidez Imediata que dispde sobre o valor existente em caixa para saldar de
imediato 0os compromissos no curto prazo, ambas possuem um resultado baixo em caixa, porém o
CV para os anos estudados foi considerando muito alto, sendo que a cooperativa A apresentou um

volume maior do que a cooperativa B em caixa para saldar seus compromissos imediatos.

Os préximos indices abordados sdo o Retorno sobre o Ativo (ROA) e o Retorno sobre o Patrimdnio
Liquido (ROE), sendo que ambos remetem a lucratividade da empresa. Ambas exibiram um
resultado decrescente em seus relatérios. Com relacdo aos indices de lucratividade, a Cooperativa A
em 2015 apresentou um retorno sobre o seu ativo de 5,02% e um retorno sobre o seu PL de 24,39%,
jad em 2018 o ROA foi de 2,21% e o ROE foi de 7,93%, um coeficiente de variabilidade de 76,89%
no ROA e de 78,18% no ROE, ambos os resultados classificados como muito alto. Enquanto a

Cooperativa B, possuia em 2015 um ROA de 7,55% e um ROE de 35,60%. Ja em 2018, esse
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resultado para o ROA foi de 5,28% e o ROE foi de 19,41%. Na cooperativa B, o coeficiente de
variabilidade foi menor. O ROA apresentou um CV de 15,05%, classificado como médio, e 0o ROE
apresentou um CV de 24,93%, classificado como alto. Observa-se no ano de 2018, que o retorno
sobre o ativo da cooperativa B é mais que o dobro em relacdo a cooperativa A, assim como o
retorno sobre o patrimonio liquido. Isso significa que a cooperativa B € mais lucrativa e proporciona

um retorno maior das sobras do que a cooperativa A.

A préxima andlise a ser realizada € a horizontal, que mede o quanto uma determinada conta evoluiu
em relacdo ao ano anterior, e a vertical, que me o quanto uma conta representa do total. Abaixo
encontra-se a andlise horizontal e vertical da cooperativa A e B expresso através do quadro n° 4 em

relacdo ao grupo do Ativo e Passivo.

Quadro n° 4: Anélise horizontal e vertical da cooperativa A e B

Cooperativa A

Balango Andlise Horizontal Andlise Vertical
Patrimonial - L ) .
dez/ | dez/ | dez/ | dez/ MEDIA | DP cv dez/ | dez/ | dez/ | dez/ MEDIA | DP | CV
(%) 15 16 17 18 15 16 | 17 18

Ativo Circulante | *3 | 109 | 118 | 133 | 120,08 | 12,42] 10,34 | 71 | 68 | 67 74 6991 |3,09] 442

_ Ativo  L12s | 122 | 97 | 11560 | 1637 1406 290 | 32| 33 | 26 | 3009 |3.00] 1028
N3ao Circulante

Total do ativo * 114 | 119 | 121 | 118,33 | 3,60 | 3,04 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100,00 [0,00| 0,00

Passivo
* 113 | 118 | 121 | 117,41 | 4,08 | 3,47 70 69 69 69 69,28 |0,73] 1,05

Circulante

Passivo NGO Cir - f 305 f 141 [ 143 [ 12860 [2327| 1800 [ 4 [ 4 | 5 | 5 | 457 [o6a] 1390
culante

Pat“m?él;‘)quu #1120 | 118 | 119 | 11921 | 1,09 | 092 | 25 | 27 | 27 | 26 | 26,15 [061| 2,34

Total do Passivo | * 114 | 119 | 121 | 118,33 | 3,60 | 3,04 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100,00 {0,00| 0,00

Cooperativa B

Analise Horizontal MEDIA | DP CV Analise Vertical MEDIA | DP CV

Balango
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Patrimonial | 4o/ | qez/ | dezs | dews dez/ | dez/ | dezs | dews
) 5] 16| 17 ] 18 15 16| 17| 18

Ativo Circulante | * 95 | 108 | 124 | 109,11 | 14,66 | 13,44 | 76 | 67 | 66 75 70,95 |5,22] 7,35

Nio Circulante * 146 | 114 | 79 | 112,92 | 33,29 29,48 | 24 | 33 | 34 25 29,05 |5,22] 17,95

Ativo Total * 107 | 110 | 109 | 108,72 | 1,12 | 1,03 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100,00 [0,00| 0,00

Passivo
Circulante

Passivo Néo
Circulante

Patrimonio
Liquido

* 99 99 | 116 | 104,64 | 9,77 | 934 | 71 | 65 | 59 62 64,24 15,02] 7,81

* 174 | 186 | 95 | 151,47 | 49,70 | 32,81 7 11 19 16 13,08 |5,28] 40,34

* 113 ] 105 | 103 | 106,95 | 5,56 | 5,20 | 23 | 24 | 23 21 22,68 |097] 4,27

Passivo Total * 107 | 110 | 109 | 108,72 | 1,12 | 1,03 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100,00 [0,00| 0,00

1 Desvio Padrao.

2 Coeficiente de variabilidade.

3 Nao hd dados do ano anterior [2014] para avaliar a evolucdo da conta.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Na Anélise Horizontal da Cooperativa A, observou-se que a conta Ativo Circulante cresceu durante
os anos analisados, chegando a 124% no ano de 2018. A Cooperativa B também evoluiu chegando
em 2018 com um resultado de 133%. Isso significa que ambas obtiveram crescimento em seu ativo
circulante, ou seja, passaram a possuir mais ativos que sdo facilmente convertidos em dinheiro. Ja
em relac@o ao ativo ndo circulante, ambas tiveram seus nimeros reduzidos o que € muito bom para
os investidores, em se tratando de liquidez. O CV foi superior na cooperativa B classificado como

médio, isto €, houve uma oscilagdo maior durante os anos analisados.

A conta ativo ndo circulante, diminuiu em ambas. A cooperativa A terminou 2016 com um
crescimento de 128% em relacdo a 2015. J4 em 2018, esse nimero caiu para 97% em relacdo a
2017. Uma variagdo de 14,16%, comprovada através do CV, classificada como média. J4 a
cooperativa B, terminou 2016 com um crescimento de 146% em relacdo a 2015, enquanto em 2018,
apresentou um crescimento de 79% em relacdo a 2017. Uma variacdo de 33,29%, comprovada

através do CV, classificada como muito alta.

No grupo do Passivo, o passivo circulante apresentou crescimento em ambas, porém a cooperativa

B mostrou uma oscilagdo maior, comprovada através do CV avaliado como alto. Enquanto, a
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cooperativa A ficou classificado como baixo. A conta do passivo circulante representa as dividas de
curto prazo. A Cooperativa A em 2016 tinha avancado em relagdo ao ano anterior 99%, ja a
Cooperativa B apresentou um crescimento de 113% em relacdo a 2015. Contudo, em 2018, a
cooperativa A teve um crescimento de 116% e a cooperativa B para 121%, ambas em relagdo ao

ano de 2017.

Com relagdo ao passivo ndo-circulante, a Cooperativa A apresentou um decréscimo ao longo do
periodo analisado, apresentando o respectivo resultado: 174% (2016), 186% (2017) e 95% (2018).
Na Cooperativa B, por outro lado, observa-se situacdo contraria: 102% (2016), 141% (2017) e
143% (2018). Esse grupo de contas representam o endividamento das respectivas no longo prazo. A
cooperativa A diminuiu seus compromissos no longo prazo e apresentou CV de 47%, considerado

muito alto.

No grupo de PL, no entanto, a Cooperativa A, evoluiu 113% em 2016, em relacdo ao ano de 2015,
enquanto a Cooperativa B 120%, em relacdo ao mesmo periodo. Em 2018, a primeira empresa
evoluiu 103%, em relacio a 2017, enquanto a cooperativa B 119%, no mesmo periodo. A

cooperativa B apresentou um CV de 22%, considerado alto.

Ja na andlise vertical, o objetivo é verificar o percentual de participacdo de cada conta em relagdo ao
total. Por exemplo, quanto o ativo circulante representa do ativo total. Na cooperativa A, o ativo
circulante em 2018 representou 75% do total do ativo, enquanto os outros 25% estdo investidos em
ativo ndo-circulante. J4 na Cooperativa B, esse 74% representava o Ativo Circulante e o restante o

Ativo ndo Circulante no referido ano.

Analisando a conta passivo circulante através da andlise vertical, essa conta exibiu 71% de
representatividade em 2015 e caiu para 62% para 2018, pois, conforme observado, a Cooperativa A
teve seus compromissos financeiros redirecionados para o longo prazo, conforme ja observado
também nos indices de endividamentos. J4 a conta passivo ndo-circulante observa-se a evolugdo de
7% em 2015 para 16% em 2018, isto é, apresentou um crescimento do endividamento no longo
prazo. A conta patrimonio liquido por outro lado, ndo obteve significativa evolugdo, pois em 2015

possuia 23% dos compromissos alocados nesse grupo, enquanto em 2018 caiu para 21%.

Com relacdo a cooperativa B, houve baixa oscilagdo do grupo do ativo circulante ao longo desse

periodo, sendo 71% em 2015, 66% em 2016, 67% em 2017 e 74% em 2018. Estes resultados sao
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parecidos com os observados para a Cooperativa A. J4 o ativo ndo-circulante em 2015 foi de 29%,
32% em 2016, 33% em 2017 e 26% em 2018. Analisando o grupo de contas do passivo, t€m-se
pouca oscilacdo do passivo circulante, pois em 2015 era 70% e em 2018 caiu para 69%. O passivo
nao-circulante e o PL ocorreu de forma similar. O primeiro era de 4% em 2015 e 5% em 2018,

enquanto a representatividade do segundo era de 25% no ano de 2015 e 26% em 2018.

A préxima a ser analisada é a DRE dessas cooperativas através das analises horizontal e vertical.

Além disso, avaliando os resultados através do CV.

Quadro n° 5: Andlise horizontal e vertical da Demonstragdo do Resultado do Exercicio da Cooperativa A e B

Cooperativa A

Andlise Horizontal Analise Vertical
P L ) P
DRE (%) doz/ | derd | dea/ | dew | Media | PP CV2 90 T denr [ dew | dew | MEdia | DP
15 16 17 18 15 16 17 18
Ingressos da
Intermediagdo *3 131 | 104 | 91 109 20 19 | 235 | 405 | 328 | 257 | 306 76
Financeira
Resultado Bruto
Intermediagao * 90 70 | 116 92 23 25 | 100 | 100 | 100 | 100 100 0
Financeira
Receitas (Ingressos)
de Prestacdo de * 171 | 146 | 109 142 31 22 10 43 30 24 27 13

Servicos

Rendas (Ingressos) de

. * 94 99 116 103 12 11 11 22 26 26 21 7
Tarifas

Ingressos de Depdsitos

. * 98 [ 102 | 108 | 103 5 5 14 20 17 18 17 2
Intercooperativos

Outros
Ingressos/Rendas * 221 | 143 ] 73 146 74 51 40 78 65 53 59 16
Operacionais

Resultado Operacional | * 92 65 | 101 86 19 22 | 110 | 143 | 130 | 124 127 13

Sobras / Perdas antes

L * 93 63 82 79 15 19 | 108 | 140 | 127 | 118 123 13
das Destinacdes

Juros ao Capital * 122 | 78 68 89 28 32 | 27| 49| 32| -20 | -(-32) | 12

Sobras / Perdas

Liqui * 75 51 95 73 22 30 | 43 35 37 38 38 3
iquidas

Cooperativa B
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Andlise Horizontal y Andlise Vertical Media | DP 1;)0
PR dIeSZ/ dleg/ dle;/ dleg/ e P 10% | 43% | 30% | 24% | 27% | 13% [ .
Ingressos da
Intermediagdo * 131 1 102 | 93 109 19 18 | 11% | 22% | 26% | 26% | 21% | 7% | 33%
Financeira
Resultado Bruto
Intermediagio * 76 | 126 | 119 | 107 27 25 | 14% | 20% | 17% | 18% | 17% | 2% | 13%
Financeira
Outros Ingressos /
Rec. (Dispéndios / * 315 | 88 97 166 | 128 | 77 | 40% | 78% | 65% | 53% | 59% | 16% | 27%
Desp.) Operacionais
Receitas (Ingressos)
de Prestacio de s (150|148 [ 120 139 | 17 | 12 1;0 ;43 1;)0 1;)4 127% | 13% | 11%
Servigos
¥:ch1:: (Ingressosyde o f 14 | 111 | 123 | 113 | 10 | 8 1;8 1;0 1;7 1;)8 123% | 13% | 11%
Ingressos de
Depésitos * 147 | 105 98 117 27 23 |-27%|-49% | -32% | -20% | -32% | 12% | -38%
Intercooperativos
Resultado

* 98 115 | 114 109 9 8 43% | 35% | 37% | 38% | 38% 3% 9%
Operacional
SObraS/_PerdaS s * 98 | 114 | 111 108 9 8 2;5 435 3;8 2;7 306% | 76% | 25%
das Destinagdes ° ° ° °
Juros ao Capital s 136 83| 73| o7 | 34 | 34 120 1;)0 1;)0 1;)0 100% | 0% | 0%
i?(;’éf‘ﬁ;sperdas « | 62 [ 135 119 | 105 | 38 | 37 | 10% | 43% | 30% | 24% | 27% | 13% | 50%

1 Desvio Padrao.

2 Coeficiente de variabilidade.

3 Nao hd dados do ano anterior [2014] para avaliar a evolucdo da conta.

Fonte: elaborado pelo autor.
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A andlise horizontal das principais contas da DRE da cooperativa A exibiu um cendrio de queda no
ano de 2017, quando comparado ao periodo de 2016, porém observa-se um crescimento ja no ano
seguinte. Houve aumento no ano de 2018 em relacdo ao ano de 2017 nas contas: resultado bruto,
resultado operacional, nas sobras brutas e sobras liquidas durante os anos analisados. Ja na
cooperativa B, Houve um crescimento nessas mesmas contas, porém destaca-se a conta Resultado
Bruto que apresentou um CV de 25% e Ingresso de Depdsitos Intercooperativos com um CV de
23%, ambos considerados alto. Também destaca-se a conta Outros Ingressos que mostrou um CV

de 77%, classificado como muito alto.

Quanto a andlise vertical das contas destacadas da DRE da cooperativa A, a conta resultado bruto
de intermediacdo financeira foi utilizada como referéncia para esse cdlculo. O resultado operacional
foi inferior ao resultado bruto em todos os anos, obtendo o melhor resultado no ano de 2016 com
93%. Da mesma forma, as sobras brutas obtiveram um melhor resultado no ano de 2016 com 91%.
O coeficiente de variabilidade é classificado como muito alto nas contas Outros Ingressos e
Receitas de Prestacdo de Servigos, justificado pela cobranca pela prestacdo servico. A conta
Ingressos de Depdésitos Intercooperativos apresentou crescimento até o ano de 2017, porém em

2018 apresentou um resultado inferior a 2017.

Ja a cooperativa B obteve o resultado ndo operacional, em todos os anos, superior ao resultado
bruto, o que demonstra que essa tem recebido receita proveniente de outras atividades que nesse
caso especifico é de prestacdo de servicos, tarifas e ingressos de depdsitos intercooperativos. E
importante destacar que o melhor resultado foi o ano de 2016, assim como a cooperativa A. A
participacdo nas sobras também € superior na cooperativa B, conforme ja constatado em outros
indices. O ano de 2015 representou dentre o periodo estudado, o que proporcionou maior retorno

aos associados.
5 CONSIDERAC()ES FINAIS

Esse estudo buscou comparar duas cooperativas de crédito que atuam em regides proximas do
estado do Espirito Santo, visando posicionar as respectivas em relacio a sua situacdo econdmico-
financeiro, visto o papel econdmico e social que ambas promovem. Os dados foram coletados
através de balangos divulgados anualmente e, através destes, foram realizadas as andlises para se

chegar as informacdes presentes nesse artigo.
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O resultado do estudo revela que ambas as Cooperativas possuem um comprometimento financeiro
oriundo de capital de terceiros, sendo que a Cooperativa A esse resultado é ainda maior. Outro
destaque, deve-se a Cooperativa B possuir maior endividamento no curto prazo do que a empresa
A. Enquanto a cooperativa A finalizou 2018 com seu endividamento de 79,81% no curto prazo, a
cooperativa B manteve uma média de 93,81% durante o periodo analisado. Além disso, ambas
possuem baixa imobiliza¢do do patrimonio liquido e de recursos ndo-correntes, sendo esse o cendrio

ideal.

Outro ponto analisado € a liquidez dessas empresas, ambas possuem liquidez corrente e também
geral, pois ambas tiveram um resultado superior a 100%, isso significa que para cada R$100,00
reais de compromisso, ambas possuem capacidade de honrar o compromisso e ainda hd sobras.

Nesse indice o ideal € que seja o maior possivel.

O indice de lucratividade dessas cooperativas caiu significativamente de acordo com os resultados
divulgados, sendo que a Cooperativa A tem obtido uma lucratividade menor que a Cooperativa B.
A Cooperativa em 2017 possuia um retorno sobre o seu ativo de 10,72% e um retorno sobre o seu
PL de 2,32%. Enquanto a Cooperativa B, possuia em 2017 um ROA de 25,38% e um ROE de
6,07%. Esse resultado no ano de 2015 era de 24,39% em relac@o ao retorno obtido sobre o ativo e
de 5,02% o retorno obtido sobre o patriménio liquido. J4 na cooperativa B, esse resultado era de
35,80% em 2015 em relacio ao ROA e 7,55% em relacio ao ROE. Porém, conforme pode-se
observar a cooperativa B € 2,43 vezes mais lucrativa do que a cooperativa A no ano de 2017. Esse
contexto justifica-se através da andlise vertical da DRE, em que a cooperativa B possui resultado
operacional superior a cooperativa A, ja que possui rendas significativas advindas da prestacdo de
servico, cobranga de tarifas e Ingressos de Depdsitos Intercooperativos. Além disso, o retorno do
patrimdnio liquido é 2,60 vezes maior da cooperativa B para A, exibindo um cenério em que os
sOcios possuem maior retorno em relagdo as sobras da cooperativa, conforme comprovado também

através das andlises verticais da DRE de ambas as cooperativas.

A andlise vertical e a horizontal vém para reafirmar os resultados visualizados pelos indices. De um
modo geral, ambas possuem a maior parte de seus recursos empregados no ativo circulante e seu
endividamento € de curto prazo. O endividamento no longo prazo evoluiu somente para a

cooperativa B.
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A estrutura do Balanco Patrimonial em relacdo ao Ativo na Cooperativa A e B, a maior parte é de
origem do ativo circulante, enquanto na conta Passivo, a maior parte estd empregada no passivo

circulante.

Essas informagdes levantadas nesse estudo facilitardo a tomada de decisdo dos gestores dessas
Cooperativas e também para os novos associados, pois além de exibir o cendrio atual, mostra o
desempenho de ambas. Diante disso, pode-se recomendar esse estudo para novas pesquisas
implantando andlises pormenorizadas desses indices objetivando encontrar informacdes mais

detalhadas e precisas acerca dessas empresas.
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